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En agosto, Martin Ma, de ILiA, pronuncié un discurso de apertura en

la décima edicién de la World Battery & Energ}/ Sforage{ /ndu_?try Expo, )
celebrada en Guangzhou (China). Su presentacién incluyé una /ntrodqcaon

a la guia para calcular la huella de carbono de los productos de ILiA.

e

ey

Roland Chavasse, de ILiA, visité la planta y la rr-fina de /i/bemar/e en Kings

ia de la produccién
de litio en Estados Unidos.
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Después de asistir a Lithium Business 2025, Astric/ Karamira, de‘ ILiA, visito la
mina de AMG Brasil en el estado de Minas Gerais, Brasil. La mina prgduce
minerales de tantalio-niobio y espodumena con contenido de litio.
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Durante la Semana de Ig Bolsa de Metales de Londres
Ll/?_a/muerzo de interconexién sobre el litio en el marco del Dig de Argentina. Al acto
asistieron dirigentes industriales Y politicos, entre ellos ef pr. Luis Lucero, Secretario
de Mineria de Argentina (derecha).

(LME) de 2025, ILiA organizé
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En septiembre, ILIA organizé una cena de interconexion para miembros e

invitados en Lisboa (Portugal). El evento se celebré al mismo tiempo que la
European Battery Raw Materials Conference 2025.
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En septiembre, Jorge Mora rep.

rica, celebrada en Catamarca (Argentina). El evento, organizado por Panora-

ma Minero, es la principal conferencia de la industria del litio en Argentina y

rota de sede entre las provincias de Salta, Jujuy y Catamarca.

resento a ILiA en la conferencia Litio en Sudameé-
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Palabras de
hienvenida
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Les doy la bienvenida a la edicion nro. 12 de
The Lithium Voice, donde seguimos explorando la
fascinante historia del litio.

Mucho antes de que se usara para propulsar vehiculos
eléctricos e impulsar la transicién energética moderna,
durante la Guerra Fria, el litio funcioné como elemento
disuasorio en la carrera armamentistica y facilitador
en la carrera espacial. Esa doble funcién nos recuerda
que el litio no es solo un material del futuro, sino que
también tiene su historia. Las mismas propiedades
atdémicas que en su momento hicieron avanzar la
revolucionaria investigacion atémica ahora se aplican a
la creacién de usos mas limpios y eficientes de la energia
eléctrica. El litio esta presente en muchos de los avances
tecnoldgicos mas importantes del siglo XX.

En la Asociacion, ese espiritu de transformacion sigue
guiando nuestra misién. En el Ultimo trimestre, ILIA ha
reforzado sus esfuerzos de colaboracién con miembrosy
partes interesadas en todo el mundo para que, a medida
gue aumente la demanda de litio, también lo haga
nuestro compromiso comun con la responsabilidad, la
seguridad y la innovacion en toda la cadena de valor. Un
ejemplo de ello es la répida adopcion, por parte de minas
y refinerfas de todo el mundo, de la gufa para calcular la
huella de carbono de los productos de la Asociacion.

En esta edicién entrevistamos a Carlos Diaz, el
Vicepresidente Ejecutivo de la Division Litio de SQM. El
nos compartié su vision de un sector del litio totalmente
alineado con los objetivos de sostenibilidad, en el
gue la innovacion en la extraccion, el procesamiento
y el reciclaje reduzca drasticamente el impacto
medioambiental de la minerfa.

Este mensaje se repite en la seccion La sostenibilidad
en primer plano, donde se explica cémo Ganfeng
Lithium esta desarrollando con sensibilidad un proyecto
de extraccion de litio en el Salar de Llullaillaco, en la
provincia argentina de Salta, espacio que comparte con
tres especies de flamencos.

Juntos estamos creando una industria tan dindmica
y resistente como el elemento mismo, que sigue
impulsando no solo la economia mundial, sino la
imaginacion de lo que es posible y las conversaciones en
muchos otros sectores. El futuro es audaz y apasionante,
y lo estamos escribiendo juntos.

Anand Sheth
Presidente fundador
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SELLOS DE

VERIFICACION

Cémo la guia para calcular la huella de los productos
de carbono de ILiA esta ayudando a crear informes de
sostenibilidad en el sector del litio

En marzo de 2024, ILiA lanzé su
guia Cémo calcular la huella de
carbono de los productos de
litio, la primera de este tipo para
el sector del litio (la "Guia", ver
https://lithium.org/guidance/).

Este documento fue bien recibido
por los participantes de la industria
y, para diciembre de 2024, varias de
las principales empresas del sector ya
comparaban sus andlisis de ciclo de
vida (ACV) y las huellas de carbono de
sus productos (HCP) con la Guia. Sin
embargo, quedaba una duda: ;cémo
podria ILIA evitar que alguien alegara
fraudulentamente que su ACV o HCP
cumplia con lo indicado en la Guia?

Para hacer frente a esta inquietud,
ILIA desarrollé un sistema de
verificacion por parte de expertos
independientes autorizados en
ACV/HCP. Cuando se verifica que
una HCP cumple con lo dispuesto
en la Guig, se le concede un sello
Unico numerado a modo de
reconocimiento.

Los primeros sellos se emitieron a
principios de 2025, y hasta la fecha
se han concedido siete (ver la pagina
5), entre ellos informes de minas
de Australia y refinerfas de Ching,
Estados Unidos y Australia.

La apreciacion de la Guia de ILIA no
se limita al sector: en la Organizacion
Internacional de Normalizacion (ISO),
un grupo de trabajo multinacional
llamado TC333 esta tomando la Gufa
de ILIA como base para preparar las
futuras normas ISO para el calculo de
una HCP de litio.

¢Por qué vale la pena
verificarse?
Las primeras empresas que

obtuvieron los sellos dejaron claro
a The Lithium Voice que la razén mas
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comun para verificar su HCP era

la demanda de los clientes. Como
cada vez mas fabricantes de baterias
para vehiculos eléctricos (VE) estan
analizando la huella de carbono de
sus cadenas de suministro, resulta
esencial gue los participantes

del sector utilicen metodologias
equivalentes para calcular la HCP;
"que comparen manzanas con
manzanas", como dijo una de las
compafiias.
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Coémo determinar la
huella de carbono de
los productos de litio

Al alinearse un informe de HCP
con la Guia de ILIA, se obtiene
una metodologia estandarizada
combinada con la verificacion
independiente de terceros, que
los usuarios consideran esencial
para tener credibilidad y transmitir
confianza. Como explicd Mark de
Boer, de Albemarle Corporation, "las
HCP solo tienen sentido si se puede
confiar en ellas y compararlas dentro
de un sector, que es lo que permite la
Guia de ILIA".

El valor y el impacto
empresarial del sello

La Guiay el sello asociado estan
disefiados como herramientas
sencillas pero poderosas para
demostrar profesionalidad y
transparencia como sefial de
confianza.

Algunas de las primeras
compafiias que adoptaron el sello
de HCP hacen hincapié en su
importancia en las relaciones con
los clientes, ya que les transmite
confianza en la integridad de los
datos de una compafifa, algo cada
vez mas vital para la divulgacion de
informacion sobre sostenibilidad
y el cumplimiento de normativas.
Por ejemplo, Lara Jefferson, de
SQM Australia Pty, declard: "Contar
con el sello de HCP de ILIA indica
a las partes interesadas que
nuestros datos sobre la huella de
carbono se calcularon con una
metodologia sdlida y normalizada,
y se verificaron de forma
independiente".

De cara al futuro: el futuro del
sello

En el largo plazo, la idea de ILIA es que

la Guia evolucione en paralelo con

el desarrollo de la industria. Como

explicod de Boer, "las organizaciones

de normalizacion podrian utilizar su

contenido, y grupos de evaluacion

comparativa como Benchmark

Mineral Intelligence podrian basar su

curva de carbono del sector del litio en

la alineacion con el marco de ILIA".
Otras de las primeras empresas

en obtener los sellos se mostraron

de acuerdo y sugirieron que la Guia

www.lithium.org



podria convertirse en la
expectativa normal para toda
la cadena de suministro del

’ Nombre Empresa Pais Idiomas Acreditado/a hasta

litio. Prevén que los clientes
solicitaran un informe de Phoebe Whattoff Minviro Australia Inglés Mayo de 2028
HCP del litio con un Se"Q Rob Rouwette start2see Australia Inglés, neerlandés Mayo de 2028
como parte de los criterios
estandar de adquisiciones Dai Young SGS China Mandarin, inglés | Septiembre de 2028
y lo reconoceran como und Qi Shengrui Botree Recycling Technologies | China Mandarin, inglés | Septiembre de 2028
marca de responsabilidad
medioambiental y fiabilidad Wang Yingying Botree Recycling Technologies | China Mandarin, inglés | Septiembre de 2028
de los datos. Wu Bin Botree Recycling Technologies | China Mandarin, inglés | Septiembre de 2028

En palabras de Jefferson:
"Los clientes solicitaran Sebastien Taillemite | Ecovamed Francia Inglés, francés | Mayo de 2028
cada vez mas el sello de o o . . o
ILiA. Bl sello tendra un papel Joris Simaitis Minviro Reino Unido | Inglés, lituano Mayo de 2028
fundamental en la divulgacion Lorraine Amponsah | Loram Consulting and Advisory | Reino Unido | Inglés Mayo de 2028
de informacion transparente, , o , , )

Sophie Myers Minviro ReinoUnido  Inglés Mayo de 2028

comparable y verificada sobre
la huella de carbono".
También hay que tener en cuenta
las iniciativas de ISO. El Comité de
Normas Industriales de Japdn (JISC)
esta promoviendo la elaboracion de
una norma ISO para el calculo de la
huella de carbono de los productos
de litio basada en la Guia. Otra
propuesta, de la delegacién china en
ISO, es ampliar el alcance de la Guia

informe esté en conformidad con

la Guia. Si la verificacion resulta
satisfactoria, ILiA concederd un
sello para el informe especifico de
ACV o HCP, que la organizacion
receptora puede utilizar cuando
hable de la huella de carbono del/
de los producto(s) de litio definidos
en dicho informe. ©

para que también incluya un modelo
de cdlculo para los productos de litio
reciclados (secundarios).

Cémo obtener el sello de ILIA
Cualquier organizacion que realice
un ACV o calcule una HCP puede
contratar a un verificador acreditado
por ILIA para confirmar que su

Informes de ACV o HCP verificados que cumplen con la Guia para calcular la HCP de ILIA (octubre de 2025)

Fecha

Nombre . del
del/de los Nombre del informe de informe

verificador(es) sl de ACV/
HCP

Fecha de
verificacion
del ACV

Fecha de
confirmacion
del SLS

Autor del
estudio de
ACV

Lugar/
Proyecto

Tipo de
operacion

Empresa

Producto i
verificadora

Ubicacion

Organizacion

Huella de carbono del

Corpus Texas Monohidrato ol roducto monohidrato
001.0 | Tesla, Inc. p N " de hidréxido | Refineria | Tesla Oct-24 Minviro Ltd  Amponsah, p S . Oct-24 Mar-25
Christi EE. UU. o 3 de hidréxido de litio de la
de litio Sophie Myers n .
refineria de Corpus Christi
Talison Australia | Concentrados Logica del Rob sza::;::;’n"l(:;:iﬂﬂopfe I‘.’tl:iia
002.0  Lithium Pty  Greenbushes  Occidental, = de Mina ciclo de Nov-24 start2see R V% Nov-24 | Mar-25
. . ouwette productos de concentrado
Ltd Australia | espodumena vida d
e espodumena
Albemarle Planta de Provincia | Monohidrato | Planta de Albemarle Sebastien Monohidrato de hidréxido
003.0 Cor Xinvu de Jiangxi, | de hidroxido = conversion Corporation Nov-24 Ecovamed Taillemite de litio de Jiangxi Nov-24  Mar-25
- y China de litio de litio P Albemarle Lithium Co., Ltd.
Provincia . . N
Monohidrato | Planta de . Monohidrato de hidréxido
004.0 l:lbemarle Pl.a nta de de . de hidréxido | conversién Albemarl'e Mar-25 Ecovamed Se!)asu'en de litio de Guangxi Mar-25 | Mar-25
orp. Qinzhou Guangxi, de liti de liti Corporation Taillemite Alb le Lithium Co.. Ltd
China e litio e litio emarle Lithium Co., Ltd.
Australia | Concentrado Loram Estudio de analisis del ciclo
QM . . s Consulting | Lorraine de vida de la produccién de
0050 pustralia Pty Earl Grey 2;2:::::?" :: odumena Mina Minviro RERS and Amponsah  monohidrato de hidréxido de LS R
P Advisory litio grado bateria de SQMi
Australia | Monohidrato Loram Estudio de analisis del ciclo
006.0 e - Plapta de Occidental, | de hidroxido  Refineria  Minviro Ago-25 BT | [l 2 ‘"da.de o prodgccllop (2 Jul-25 Sep-25
Australia Pty = Kwinana . i and Amponsah monohidrato de hidréxido de
Australia  de litio : o . "
Advisory litio grado bateria de SQMi
T Australia | Concentrado Loram Estudio de andlisis del ciclo
Kathleen . . s Consulting | Lorraine de vida de la produccién
007.0 fie,:.?;:fes Valley glclzlt(::::;al, :: sdumens Mina Minviro Sep-25 e Amponsah et (B Sep-25  Oct-25
P Advisory espodumena de Liontown
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Opinion
Vista desde

AUSTRALIA

De Allan Pedersen, Director de

Investigacion de Wood Mackenzie

La industria del litio se enfrenta
desde hace tiempo a cuestiones
como el origen de la demanday

la adecuacion de la oferta. Ahora,
cambios en la dinamica geopolitica
afiaden una dimensién critica: la
propiedad de los recursos. Aunque
la ubicacién geografica sigue
siendo primordial, las estructuras
de propiedad importan cada vez
mas a medida que empresas
constituidas en una jurisdiccion
desarrollan activos en otra.

Las empresas australianas siempre
han sido fundamentales para la oferta
de litio a nivel mundial. En 2020, las
empresas australianas controlaban

el 19 % de los volumenes mundiales
de litio extraido, encabezadas

por Mineral Resources y Pilbara
Minerals. Talison operaba bajo
propiedad conjunta de Tiangi Lithium
y Albemarle, sin participacion de
compafifas australianas.

En 2025, las empresas australianas
controlaran el 18 % del litio extraido
en todo el mundo. Australia
tiene una participacion parcial en
Greenbushes a través de IGO,
pero esa participacion se ha visto
compensada por un aumento
de la produccion de los activos
en manos de otras naciones en
cada vez mas jurisdicciones. Esta
dindmica ha minimizado el impacto
del crecimiento de los activos
australianos en los porcentajes
globales de propiedad.

Wood Mackenzie prevé que
la participacion de empresas

w Activos nacionales de propiedad australiana
S 1000 100% o
5 0% ¢
o 800 80% Cc&
g 0% O
£ 600 60% 39
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c 200 20% © 9
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: I I | | ol
g I 0% =
S fE’ n?'
'1. -‘p "1- ‘:9" ’ES" "P
W;géerinackenzie mmmmm Ubicacion Propiedad === ) de propiedad

australianas aumente hasta el

21 % en 2030. Este crecimiento
refleja las inversiones en el exterior,
como el proyecto de Vulcan Energy
en Alemania, que comenzara su
produccion junto con la expansion
nacional.

Se acelera la expansion
internacional

Las empresas australianas estan
invirtiendo cada vez mas fuera de
Australia. En términos de volumen
de produccion, las inversiones

de compafiias australianas en

la extraccion de litio fuera del

pais pasaran de cero en 2020 al

8 % en 2025y al 28 % en 2030.
Esta expansion internacional
complementa el continuo crecimiento
en Australia.

La evolucién de la propiedad de
activos nacionales
Los activos australianos siguen siendo
fundamentales para la oferta mundial
de litio, y se prevé un crecimiento
continuo de la produccion de las
operaciones ya existentes y las
nuevas. Las estructuras de propiedad
han evolucionado considerablemente
en todo el sector.

La propiedad de activos
australianos por empresas del palis se
dispard en 2021, cuando 1GO

w800

(]

-

@

o©

-

w GO0

o

wv)

2

E 400

i)

=

@

S 200

c

he]

o

: " N

= 0

"” 2020 2021
s Australia en Australia

Fuente: Wood Mackenzie

Crecimiento de la produccion de activos extractivos propiedad de empresas australianas

0% o
=)
T w©
25
S5

208 Eg
c
S 3
S o
3
0 80
v o
< o
v o
el
=
0% °

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 20285 2030

mmmmm Australia en el resto del mundo

=== Propiedad de empresas australianas (RHS)
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adquirié una participacion en

Talison. Posteriormente se produjo
una dilucién, aunque la propiedad

se mantuvo por encima de los
niveles historicos. Nuevos activos,
como Kathleen Valley y Mt Holland,
impulsaran el crecimiento de la
propiedad de compafiias australianas.
La propiedad de activos en manos de
estas compafifas superara el 53 %y
alcanzara el 58 % en 2030.

Geografia y capital

La ubicacion de los activos se basa
en la geologia, no en preferencias
geopoliticas. Los paises ricos en
recursos buscan participar en la
descarbonizacién, generar empleo e
impulsar la prosperidad. Sin embargo,
para desarrollar los recursos de
forma eficaz, estos paises necesitan
inversores con capital, experiencia y
acceso a los mercados.

Las empresas chinas seguiran
influyendo en el sector del litio
mediante inversiones nacionales
e internacionales en Australia,
Sudamérica y Africa. Por su parte,
las empresas australianas estan
aprovechando su sdlida tradicion
minera para expandirse tanto en
Australia como a escala internacional.
Esto garantiza que Australia siga
destacandose en el mapa mundial
dellitio, tanto desde el punto de vista
geografico como de la propiedad.

Wood Mackenzie espera que
con este doble enfoque las
empresas australianas sigan siendo
importantes en el cambiante .
panorama del litio hasta 2030. (&)

Vista desde WUUd
m Mackenzie

Australia
representa las

opiniones de Wood Mackenzie y no refleja las
opiniones de ILIA.

Los miembros de ILIA pueden acceder a
seminarios web trimestrales exclusivos con Allan
sobre el mercado del litio. Para mds informacion,
pongase en contacto con ILIA.
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Opinion
Vista desde

EU RO PA De Jordan Roberts, Project Blue

El comercio de hidrdxido de

litio en Europa ha registrado un
aumento de la actividad tras
una mejora de la demanda en
los dos trimestres anteriores.
Las importaciones de 326 t
(brutas) de Polonia registradas
en agosto representaron el
mayor volumen desde el primer
trimestre de 2024, lo que indica
una posible reconstitucién de las
existencias tras un importante
periodo de reduccién de
inventario. Antes de julio de
2025, las importaciones totales
de Polonia ascendieron a solo
32t (brutas).

El aumento del comercio

Importaciones de hidréxido de litio de
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intraeuropeo también puede
atribuirse al incremento de

las exportaciones suecas de
hidroxido de litio a Paises Bajos, que
probablemente reflejen la liquidacion
por parte de los administradores de
Northvolt del material almacenado
tras la quiebra de la empresa. Los
Paises Bajos probablemente son

un destino comercial natural como
depdsito, ya que alli tienen su sede
importantes comerciantes de
productos quimicos como Traxys y
Umicore (a través de Bélgica/Paises
Bajos), que compran el material y lo
envian a Réterdam para su posterior
redistribucion.

En el proyecto Barroso de
Savannah Resources, continla el
proceso de aprobacion del segundo
usufructo del terreno, que hasta
la fecha ha retrasado el avance
del estudio de viabilidad definitivo
(DFS). La finalizacién del DFS esta
prevista para el primer semestre
de 2026, mientras que la primera
produccion se pospuso de finales
de 2027 a 2028.

En el trimestre pasado, Savannah
Resources también publicd una
estimacion actualizada de recursos
minerales para el proyecto Barroso
en la que aumentd dichos recursos
a 39,9 millones deta 1,06 % de
Li,O, un aumento del 22 % en el litio
contenido respecto a la estimacion
de 2023. Las categorias de recursos

8 The Lithium Voice, ediciéon nro. 12, 2025

medidas e indicadas representan
ahora el 86 % de la estimacion total
de recursos (frente al 63 %), lo que
equivale a la totalidad de la estimacion
de recursos anterior. El contenido de
Li,O de aproximadamente 422 000 t
(>71 millones de t de LCE) convierte al
proyecto de Barroso en el recurso de
litio de espodumena mas grande de
Europa.

En el Reino Unido, Cornish Lithium
ha obtenido GBP 35 millones (USD 46
millones) en nuevos fondos propios,
que se destinaran a hacer avanzar
Trelavour, el proyecto de litio de la
empresa, para llegar a una decision
de construccion y Cross Lanes, su
proyecto de litio geotérmico, a la
perforaciéon comercial. La financiacion
procede de inversores institucionales
de la compafiia: GBP 31 millones
proceden del National Wealth Fund
(NWF) del Reino Unido, y GBP 4
millones, de TechMet. Un resultado
clave de la financiacion sera la
realizacion de un estudio de viabilidad
del proyecto de litio de Trelavour.

En Portugal, Lifthium sigue
avanzando en el proyecto de
productos quimicos de litio en
Estarreja. La planta de demostracion
de 300 tpa sigue produciendo
material para su calificacion por parte
de los clientes en el downstream. La
construccion de la planta comercial

de LiOH, de 28 000 t anuales, esta
prevista para 2026, y la primera
produccion, para 2028.

Vulcan Energy Resources firmo
un acuerdo vinculante de compra
garantizada (offtake) con Glencore
para el suministro de 36 000 t a
44000 t de hidroxido de litio durante
un perfodo inicial de ocho afios.
El acuerdo incluye una estructura
de compra garantizada (take-or-
pay) Con mecanismos mixtos de
fijacion de precios. Este acuerdo
completa la cartera de acuerdos
offtake de la compafiia para la fase
unoy abre oportunidades para mas
asociaciones en Europa, incluidos
posibles acuerdos con fabricantes
de automoviles. Al parecer, este
acuerdo sustituye a los volumenes
que formaban parte de un acuerdo
vinculante con Volkswagen firmado
en 2021.

Vista desde Europa

representa las opiniones

de Project Blue y no refleja

las opiniones de ILIA.

Los miembros de ILIA PROJECT BLUE
pueden acceder a

seminarios web trimestrales exclusivos
con Project Blue sobre el mercado del

litio. Para mds informacién, péngase en
contacto con ILIA.
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Vista desde

CHINA

De Maria Ma, SMM Information
& Technology Co., Ltd

El aumento de las variables de la oferta y las nuevas
politicas, junto con el doble impulso de un cambio en
la oferta, la demanda y el sentimiento, provocaron

movimientos de precios.

Equilibrio histérico entre la oferta
y la demanda y tendencia de los
precios del carbonato de litio

En julio, una mejora de la confianza
del mercado, una disminucion de las
interrupciones del suministro en las
minas de lepidolita y una demanda
estable hicieron subir los precios mas
de un 10 %. En agosto, las principales
minas de la provincia de Jiangxi
suspendieron su produccion, lo que
redujo en casi un 50 % la oferta de
lepidolita y acelerd la subida de los
precios, que aumentaron casi un

20 % intermensual. En septiembre,

el sector comenzd su tradicional
temporada alta. Aunque la oferta de
espodumena compenso en parte

el déficit de lepidolita, un mayor
aumento de la demanda provocd una
fuerte reduccion de existencias. Tras
dispararse, los precios se enfrentaron
ala presion de la correccion técnica

y lentamente volvieron a los valores
fundamentales, con un descenso del
6 % intermensual en septiembre.

Ajustes de politicas: se mantienen
el apoyo y la normalizacién del
sector

En el sector de los vehiculos de nueva
energia (NEV) (que incluye vehiculos
eléctricos e hibridos), varias provincias
chinas reintrodujeron en agosto

las subvenciones a la sustitucion

de vehiculos con diversos métodos

de distribucion. Esto permitié un
crecimiento constante de las ventas
de NEV:

(1) Chongging asigné RMB 200
millones en agosto y RMB 100
millones en septiembre en
concepto de subvenciones por
orden de llegada hasta que se
agotaron los fondos.

(2) EI12 de agosto de 2025, la
provincia de Yunnan fij6 limites
mensuales, semanales y diarios
a las subvenciones en funcion
de las asignaciones de fondos
nacionales y provinciales. Los
compradores particulares de
NEV nuevos podian solicitar una
subvencién de RMB 10 000 por
vehiculo.

Las politicas para el sector de los
sistemas de almacenamiento de
energia (SAE) han estimulado el
crecimiento de la industria.

La Comision Nacional de Desarrollo
y Reforma (NDRC) y la Administracion
Nacional de Energfa (NEA), dos
organismos clave en materia de
politica y planificacion energética en
China, publicaron el Plan de Accion
Especial para la Construccion a Gran
Escala de Almacenamiento de Energia de
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Tipos Nuevos (2025-2027), que apunta
a contar con una capacidad instalada
acumulada de 180 GW para 2027. Se
espera que en tres afos las nuevas
instalaciones superen los 100 GW,

lo que supondra unos RMB 250 000
millones de inversion directa. También
se aplicaron politicas de fijacion de
precios para la electricidad segiin

la capacidad en varias provincias, 1o
que garantizd ingresos para construir
SAE autdbnomos. Estas politicas han
estimulado un crecimiento continuo
de la demanda para almacenamiento
de energia de los usuarios finales.

Cambios en las variables de

la oferta y la estructura de los
inventarios

En el tercer trimestre, las minas de
lepidolita de Yichun, en la provincia
de Jiangxi, siguieron sufriendo
interrupciones de la oferta debido

a la revision de los derechos sobre
el mineral. Sin embargo, la oferta
nacional de productos quimicos de
litio demostrd una gran elasticidad.
La produccién de carbonato de litio
alcanzd nuevos maximos mensuales
en este trimestre, liderada por

el segmento de la espodumena.
Productores no integrados se
dedicaron a la transformacion por
encargo, y el carbonato de litio
proveniente de la espodumena
represento el 65 % de la produccion
total. Aunque la produccién basada en
la lepidolita cayd casi un 50 %, la tasa
global de operacién del sector chino
de litio aumentd gracias a la pujanza
de la produccién de espodumena.

Conclusién

En el tercer trimestre de 2025,

los precios del carbonato de litio
subierony luego retrocedieron. En
cuanto a la oferta, aunque la de
lepidolita sigui¢ siendo escasa, la
produccién de espodumena rompid
récords. Respecto a la demanda, el
buen desempefio de las baterias
eléctricas y los SAE llevé al mercado
a entrar en una etapa de reduccién
de existencias, lo que favorecié el
impulso alcista de los precios. (L)

Shanghai Metals Warke

Vista desde China
representa las opiniones
de SMM y no refleja las
opiniones de ILIA.

Los miembros de ILIA pueden acceder a
seminarios web trimestrales exclusivos con
SMM sobre el mercado chino del litio. Para mds
informacidn, pdngase en contacto con ILIA.
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EL LITIIO ALCANZA LA

MADUREZ (PARTE 2) 1954-1976

Este es el cuarto articulo de nuestra serie sobre la historia de la
industria del litio. En este articulo, analizamos el periodo comprendido

entre mediados de la década de 1950 y mediados de la década de 1970,

una época en la que el litio se utiliz6 en armas de fusion, pero también
para mejorar muchos millones de vidas y salvar tres en particular.

En 1932, cuando los cientificos
dividieron un atomo de litio en
dos de helio, fue la primera vez
que el ser humano transformé un
elemento en otro (ver la edicién
nro. 11 de The Lithium Voice).

Tan solo dos décadas mas tarde,
los &tomos de litio volverian a
separarse, pero esta vez con
resultados bastante diferentes.

Las décadas de 1950 y 1960:
amenazas termonucleares y
efectos disuasorios
El 1 de marzo de 1954, en el remoto
atolén de Bikini, en el Océano
Pacifico, EE. UU. se puso en marcha
la operacion Castle con el ensayo
Castle Bravo. Ese fue el Ultimo de
una larga serie de ensayos nucleares
estadounidenses, pero lo que lo
distinguio fue que se tratd del primer
intento de detonar una bomba de
fusion de hidrogeno (termonuclear).
A diferencia de las anteriores
bombas atémicas de fision, que
dividen atomos de uranio o plutonio
para liberar energia, en una bomba
de hidrégeno una reaccion de fision

El ensayo Castle Bravo, 1 de marzo de 1954
(Imagen: Shutterstock] )

_—
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inicial crea las condiciones de calory
presion extremos que desencadenan
una reaccion de fusion secundaria,
mas potente.

Normalmente, la reaccion de
fusion de las bombas de hidrogeno
consiste en fusionar los isétopos del
hidrogeno pesado, el deuterio (2H o
D)y el tritio 3H o T) para formar helio
y asi liberar grandes cantidades de
energia.

Sin embargo, en el ensayo
Bravo, el combustible utilizado
para desencadenar la reaccion de
fusion fue un combustible solido
recién desarrollado, el deuteruro
de litio (LiD), compuesto por un
40 % de isétopo °Liy un 60 % de
isétopo ’Li. ¢Por qué el litio? Porque
pocos microsegundos después
del comienzo de la reaccion de
fision, el LiD se dividid en deuterio
y (al bombardear eLi con neutrones
hasta romperlo) en tritio, que luego
reaccionaron juntos para formar
helio, mas neutrones y energia pura.

De hecho, la energia liberada por el
ensayo Bravo conmociond a quienes
lo observaron. Su bola de fuego se

Hidrégeno-2
(Deuterio)

V
l ‘ ENERGIA
He-4 ‘ . Neutrén

expandid hasta casi 6 km de ancho un
segundo después de la detonacion y
el destello se vio en Okinawa, Japon,

a unos 4000 km de distancia. Con

una potencia explosiva estimada de
15 megatones, resultd 2,5 veces mas
de lo esperado. Hoy sabemos que
no solo fue el arma explosiva mas
grande que ha detonado EE. UU.

en su historia, sino también el peor
desastre radiolégico de la historia de
los ensayos estadounidenses.

Para no quedarse atras, la Union
Soviética, China, Francia y el Reino
Unido se apresuraron a desarrollar
sus propias bombas de hidrégeno. El
dudoso premio a la mayor explosion
de una bomba de hidrégeno de la
historia lo "gand" la URSS en octubre
de 1961. Tsar Bomba ("Rey Bomba")
fue la explosion mas grande realizada
por el hombre, con una fuerza
estimada de ~50 megatones.

Afortunadamente para el mundo,
ante la aterradora realidad de la
destruccion mutua asegurada, los
politicos de ambos bandos de la
Guerra Fria se volvieron mas cautos
y, en agosto de 1963, EE. UU. y la
URSS firmaron el Tratado sobre la
Prohibicion Parcial de los Ensayos
Nucleares, que prohibia las pruebas
nucleares en la atmdsfera, el espacio
exterior y bajo el agua.

Un legado importante de la carrera
armamentistica nuclear fue el
desarrollo de minas e instalaciones
para suministrar litio para LiD
en varios palses. Dos de estas
instalaciones se crearon en Kings
Mountain y Bessemer City, ambas en
Carolina del Norte (EE. UU.), y hoy son
propiedad de Albemarle Corp. y Rio
Tinto, respectivamente.

Hidrégeno-3
(Tritio)
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Motor para cohetes Bilderling RD-301.

(Imagen: Museo de Tecnologia Espacial y de Misiles, San
Petersburgo, Rusia)

Década de 1960: ;Un posible
combustible para cohetes?

En la década de 1960, ademas de

la carrera armamentistica nuclear,
también estaba en pleno apogeo la
"carrera espacial". Se llevaron a cabo
muchos experimentos novedosos,
con la esperanza de obtener una
ventaja en materia de coheteria

y naves espaciales. Uno de esos
experimentos contemplaba el uso del
litio como propulsor para cohetes.

Segun el "Estudio del sistema de
motor de triple propelente" (1969),
Rocketdyne, que por entonces
formaba parte de la North American
Rockwell Corporation en California,
EE. UU,, desarroll6 un prototipo de
motor para cohetes que quemaba
principalmente hidrégeno liquido
y fldor, pero inyectaba litio liquido
en la cdmara de combustién como
"postquemador”.

Este prototipo de motor produjo
un impulso especifico (una medida
de la eficacia con la que un motor
para cohetes utiliza su propulsor para
generar empuje) de 542 segundos,
marca que sigue considerandose el
impulso especifico mas alto alcanzado
por un motor de cohete quimico.

En paralelo a las investigaciones de
Rocketdyne, al otro lado del Atlantico,
también se estaba investigando el

www.lithium.org

uso del litio como propelente de
cohetes en la pionera Oficina de
Disefio Glushko "OKB-456", cerca de
Moscu (actualmente parte de NPO
Energomash). Se construyeron al
menos cuatro motores para cohetes
experimentales que utilizaban litio:
el RD-301, el RD-302, el RD-303 y el
RD-350.

Sin embargo, ni EE. UU. ni la URSS
llegaron a desarrollar mas que
prototipos de estos motores, quiza
debido a la naturaleza increiblemente
peligrosa de los componentes del
combustible, tanto por separado
como, aun mas, combinados.

Década de 1970: el litio mejora
muchas vidas en la Tierray
salva tres en el espacio

A principios de la década de 1970,

el litio demostrd su valor para salvar
vidas en dos usos en particular,

uno general y otro especifico. El
carbonato de litio medicinal se receto
cada vez masy ayudo a cientos de
miles de pacientes de todo el mundo
con problemas de salud mental,
mientras que como limpiador del
aire, el hidréxido de litio salvé la vida
de tres astronautas que "tuvieron un
problema".

El litio en la medicina

Las propiedades medicinales del
carbonato de litio fueron reconocidas
por primera vez para el tratamiento
del trastorno bipolar, concretamente
para controlar los episodios de
mania, en los trabajos pioneros del
psiquiatra australiano John Frederick
Cade en la década de 1940 (ver la
edicion nro. 4 de The Lithium Voice).
Sin embargo, hubo que esperar
hasta la década de 1960 para que
se lo registrara como medicamento
en Europa, y recién el 6 de abril
de 1970 fue aprobado por la
Administracion de Alimentos y
Medicamentos (FDA) de EE. UU.

A partir de la década de 1970,
el carbonato de litio revoluciond
el tratamiento de la psicosis y fue
fundamental para cambiar la forma
de very entender las enfermedades
mentales. Millones de pacientes se

Un vehiculo de lanzamiento Saturno V despega

para una misién Apolo de la NASA.
(Imagen: Shutterstock)

The Lithium Voice, edicion nro.

han beneficiado de los tratamientos
con carbonato de litioy en 1977

su eficacia fue reconocida por

la Organizacion Mundial de la

Salud (OMS), que lo afiadié a su
Lista Modelo de Medicamentos
Esenciales para el tratamiento de
los trastornos bipolares.

Sus beneficios no se limitan al
control de los episodios de mania.
En su libro Lithium: A doctor, a
drug and a breakthrough [El litio:
un médico, un medicamento y un
avance], Walter Brown sefiala que
"alrededor del 6 % [de las personas
con trastorno bipolar] mueren
por suicidio, una tasa de suicidio
entre 10 y 20 veces superior a
la de la poblacién general [...] [y
que] docenas de estudios han
demostrado que el tratamiento
con litio produce una notable
disminucién de los suicidios:
aproximadamente una reduccion
de 10 veces". Al disminuir el riesgo
de suicidio de los pacientes, el
litio ayuda a reducir la pérdiday el
trauma que causan estas tragedias.

Para los pacientes bipolares, sus
familias y las comunidades, el litio
es un elemento verdaderamente
esencial.

continda en la pdgina 12
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El litio en el espacio

Una semana después de que la
FDA aprobara el uso medicinal del
litio, la mision Apolo 13 despegd del
Centro Espacial Kennedy de la NASA
en Florida (EE. UU.).

La misidon marcho segun lo previsto
durante los dos primeros dias. La
nave salid de la drbita terrestre en
la fecha prevista y se dirigia hacia la
Luna, pero de repente se produjo un
desastre.

Poco después de las 22:08, horario
del este de América del Norte, del
14 de abril de 1970, el astronauta
Jack Swigert, a bordo del Apolo 13,

Se puso en contacto con el centro de
control de la NASA en Houston, Texas,
y dijo: "Bueno, Houston, tuvimos un
problema aqui".

Un tanque de oxigeno del médulo
de servicio habfa explotado durante
unas pruebas de rutinay, en cuestion
de minutos, dos de las tres celdas de
combustible que combinaban oxigeno
con hidrégeno para suministrar
energfa eléctrica dejaron de funcionar.
Peor aun, cuando el comandante
James A. Lovell miré por la ventanilla
pudo ver como salian gases al espacio;
no solo el sistema eléctrico de la nave
estaba dafiado, jsino también su
sistema de soporte vitall

Ante la escasez de alternativas,
los tres astronautas abandonaron

ﬁ-
— 13
ﬂ L Maodulo de

servicio

Adaptador nave
espacial/médulo
lunar

Médulo
lunar

Vehiculo de
lanzamiento

La configuracién de lanzamiento del Apolo
para una misién de alunizaje. (magen: NASA)
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Imagen principal: El "buzdén" del Apolo 13, un artefacto improvisado para purificar el aire
utilizando un bote rectangular de LiOH del médulo de mando. (imagen: Shutterstock)

Recuadro: Recipiente cilindrico de LiOH utilizado en el médulo lunar.

(Imagen: Museo Nacional del Aire y el Espacio Smithsonian / Shirleyj)

el médulo de mando "Odyssey"

y se trasladaron al médulo lunar
"Aquarius", que era mucho mas
pequefio, para utilizarlo como bote
salvavidas y conservar energia y
recursos mientras la nave le daba la
vuelta a la Luna y regresaba a la Tierra
para un reingreso de emergencia.
Sin embargo, la tripulacién adn no
estaba a salvo. Cuando la nave salié
de detras de la Luna e inici6 su viaje
de regreso a la Tierra, la alarma de
didxido de carbono se activo de
repente.

Normalmente, el sistema de
soporte vital del Apolo absorbia el
diéxido de carbono del aire con
filtros de hidréxido de litio (LIOH)
para mantener una atmaosfera
respirable. Sin embargo, ese sistema
de soporte vital del médulo lunar
estaba disefiado para lidiar con
el diéxido de carbono producido
por dos personas, No por tres.
Como los tres astronautas estaban
utilizando el médulo lunar como
bote salvavidas, los filtros no podian
eliminar el diéxido de carbono lo
suficientemente rapido y, a menos
gue encontraran una solucion, los
astronautas se asfixiarian antes de
regresar a la Tierra. Estaban en grave
peligro: estaban envenenandose con
cada aliento.

Lo primero que se les ocurrio
fue tomar los filtros del médulo
de mando'y utilizarlos en el
madulo lunar, pero no funciond;
los recipientes que contenian los
filtros del médulo de mando eran
rectangulares y no encajaban
en los portafiltros cilindricos del
maodulo lunar. El desafio consistia,

literalmente, en encontrar una
cuadratura (las clavijas) de un circulo
(los agujeros).

Solo gracias al ingenio de los
ingenieros del centro de control de
la NASA se pudo evitar un desastre.
El equipo en la Tierra pidi¢ a los
astronautas que construyeran un
ingenioso artilugio usando un filtro
rectangular de hidroxido de LiOH
del médulo de mando, 1dminas de
plastico, mangueras de repuesto
de un traje espacial y mucha
cinta aislante. El "buzén", como lo
bautizaron, tenia un aspecto extrafio,
pero funcionaba a la perfeccién y sin
duda salvd sus vidas y la mision.

Exactamente una semana después
del lanzamiento, la tripulacion del
Apolo 13 amerizé sanay salva en
el Océano Pacifico Sur; tenian frio y
estaban cansados y sedientos, pero
habian sobrevivido. Varias decisiones
clave los habian ayudado a sobrevivir
y el hidroxido de litio ocupaba un
lugar destacado.

Un elefante entra en la
habitacién

Cerramos este capitulo sobre la
historia del litio a mediados de

la década de 1970, justo cuando

un joven quimico que trabaja en
Exxon, en EE. UU,, esta a punto de
publicar un nuevo disefio innovador
para una baterfa recargable a

base de litio. Ese joven se llamaba
Stanley Whittingham y en una
futura edicion de The Lithium Voice
veremos como su descubrimiento
cambid la historia.

www.lithium.org



Vista desde

SUDAMERI

De Daniel Jiménez, iLiMarkets

Durante el tercer trimestre, el
sector sudamericano del litio
presenta avances constantes y
desafios persistentes en Chile,
Argentina y Brasil. Por su parte,
Bolivia se mantuvo inactiva.

En Chile el marco gubernamental
del litio va tomando forma poco a
poco. El Ministerio de Minerfa de
Chile finalizé la 37 Consulta Indigena
en el marco de la Estrategia Nacional
del Litio en el Salar de Agua Amarga.
El proceso dio lugar a nueve
acuerdos unanimes sobre el uso
del territorio, las obligaciones del
contratista y la retribucion a las
comunidades. Hasta la fecha, se han
llevado a cabo doce consultas en
todo el pais, de las cuales ocho han
concluido y cuatro estan en curso,
lo que resultd en la firma de nuevos
contratos especiales de operacion
de litio (CEOL) con nuevos actores.
En el caso del acuerdo entre SQM
y Codelco, una vez completado
el proceso de consulta indigena
requerido, la dltima cuestion
pendiente es la aprobacion por
parte de la Administracion Estatal
para la Regulacién de Mercados
de China. Segun el embajador de
China en Chile, las autoridades
chinas evaluaran cuidadosamente
el impacto del acuerdo en la cadena
de suministro de litio del pais y la
competencia industrial. ;Por qué
es necesaria la autorizacion de
China? El motivo es la normativa
antimonopolio.

Paralelamente, el Ministerio
de Mineria ha presentado a la
Contraloria General el decreto que
fija los requisitos y condiciones para
los CEOL que se suscribiran con
los desarrolladores de proyectos
en el sector Quillagua Este. Este
proyecto privado se suma al del
sector Quillagua Norte, que fue
presentado en septiembre, junto

www.lithium.org
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el desarrollo de un
proyecto de litio en
Quillagua Sur. El contratista de este
ultimo se seleccionara mediante una
licitacion publica.

Argentina siguié mostrando
mucha actividad. La provincia de
Salta emiti¢ la Declaracion de
Impacto Ambiental de Rincon, el
proyecto de litio de Rio Tinto en el
pais. Este proyecto recibio el visto
bueno para pasar a su siguiente
fase tras una exhaustiva revision
técnica, juridica y social dirigida por
la Secretaria de Minerfa y Energia de
la provincia.

Ademas, Lithium Argentina
anuncio la celebracion de un
acuerdo marco con Ganfeng Lithium
para establecer una empresa
conjunta, denominada "PPG", que
consolidara el proyecto Pozuelos-
Pastos Grandes de Ganfeng con el
proyecto Pastos Grandes de Lithium
Argentina (85 % de propiedad) y
el proyecto Sal de la Puna (65 %
de propiedad). Ganfeng tendra
una participacion del 67 % en PPG
y Lithium Argentina, un 33 %. El
objetivo de produccién para todo el
proyecto es de 150 000 tpa de LCE.

Por su parte, Lithium South
anuncié una carta de intenciones
con POSCO para venderle el
100 % de Hombre Muerto por
USD 62 millones. POSCO es la
Unica propietaria y operadora del
proyecto de litio Sal de Oro, en el
salar Hombre Muerto, por lo que
la adquisicion es una forma de
consolidar recursos. Por ultimo, Zijin
Mining inici¢ la produccion en su
proyecto de litio Tres Quebradas,
que tiene una capacidad de 20 000
tpa de LCE en la fase 1. Actualmente,

Argentina es la jurisdiccion mas
dindmica de la regién en lo relativo
al litio.

En Brasil, el desarrollo continua
a paso firme. Sigma Lithium
reafirmd su plan de triplicar su
produccion para 2030; antepondra
el concentrado de espodumena al
sulfato de litio. Companhia Brasileira
de Litio y Lithium lonic avanzaron
con obras de expansion en Minas
Gerais. Se espera que la produccion
en Brasil aumente gradualmente a lo
largo de la década, apoyada por una
solida inversion.

En Bolivia, la inseguridad juridica
y las tensiones politicas siguen
retrasando la cooperaciéon con los
inversores chinos y rusos. A pesar
de sus enormes recursos de litio, el
pais carece aun de una produccién
quimica a escala industrial. La
reciente eleccion del centrista
Rodrigo Paz como presidente de
Bolivia esta suscitando un optimismo
cauteloso ante la posibilidad
de que el pais atraiga mas
inversiones extranjeras tras afios
de estancamiento bajo el régimen
socialista.

En lineas generales, la industria
sudamericana del litio sigue
evolucionando a buen ritmo, aunque
la regidn aun enfrenta retrasos
relacionados con los precios bajos
y la incertidumbre en materiade

. ©
normativas. =
Vista desde Sudamérica - .
representa las opiniones de I L I

iLiMarkets y no refleja las

opiniones de ILA. MARKETS
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Opinion
Vista desde

AS I A (excepto China)

De Zihao Li, informador sénior de
precios de Fastmarkets

Enfoque en Corea del Sur

A medida que se agravan las
tensiones comerciales entre
EE.UU. y China, los actores
surcoreanos en la cadena mundial
de suministro de baterias se estan
alejando estratégicamente de los
proveedores chinos tradicionales.
Este cambio esta en consonancia
con la ley One Big Beautiful Bill
Act (OBBBA) de EE. UU., que
limita el acceso a ciertos créditos
fiscales de energia limpia que
implican a entidades extranjeras
prohibidas (PFE).

Entre enero y septiembre de
2025, las importaciones surcoreanas
de oxido e hidréxido de litio se
desplomaron y quedaron en 41 281
toneladas, la mitad que las 82 796
toneladas del mismo periodo de
2024. Este marcado descenso refleja
un estancamiento mas generalizado
del mercado mundial de vehiculos
eléctricos (VE).

La reduccion de la dependencia
del hidroxido de litio de China se ha
acentuado especialmente porque
las empresas surcoreanas estan
profundizando su colaboracién con
las estadounidenses y distanciandose
de las fuentes de litio chinas para
respetar la OBBBA.

En julio, Posco Future M empez6 a
enviar materiales de catodos NCMA
con alto contenido en niquel a
Ultium Cells, una empresa conjunta
estadounidense formada por LG
Energy Solution y General Motors.

Ese mismo mes, SK On se asegurd
hasta 6000 toneladas de hidréxido
de litio de EcoPro Innovation para
utilizarlas en sus fabricas de baterias
de EE. UU.

En septiembre, Toyota Tsusho
realizé una inversion estratégica
para adquirir una participacion del
25 % en LG-HY BCM, una empresa
conjunta entre la surcoreana LG
Chem y la china Huayou Cobalt.

14 The Lithium Voice, ediciéon nro. 12, 2025
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Esta operacion redujo la
participacion de la china Huayou
Cobalt en la empresa del 49 %
al 24 %, con lo que LG-HY BCM
pudo solicitar desgravaciones
fiscales en virtud de la normativa
estadounidense, que excluye esta
posibilidad si la participacion de
empresas chinas supera el 25 %.

Las empresas surcoreanas
estan diversificando su oferta para
hacer frente a la ralentizacion de
la demanda de VE. Hay cada vez
mas interés por las baterias de
litio ferro-fosfato (LFP), impulsado
por el mercado de los sistemas de
almacenamiento de energia (SAE) y
los modelos de VE de gama baja.

La creciente preocupacion por la
dependencia de las LFP chinas esta
impulsando la demanda de baterias
LFP surcoreanas, lo que crea nuevas
oportunidades de mercado para los
operadores surcoreanos.

En julio, Samsung SDI anuncio
sus planes para comenzar la
produccién masiva de baterias
de almacenamiento de energia
en EE. UU. dentro de un afio, y la
compafiia se esta expandiendo
en el segmento de VE econdmicos
diversificando la quimica de sus
baterias para incluir las LFP.

Ese mismo mes, SK On firmé un
memorando de entendimiento con
L&F para suministrar catodos de LFP
al mercado norteamericano, con lo
cual refuerza asf su incursion en el
creciente sector de los SAE.

También en junio, L&F declaré que
planificaba establecer una capacidad
de produccién de materiales para

catodos de LFP por etapas, con vistas
a alcanzar una produccién anual de
hasta 60 000 toneladas, en respuesta
a la creciente demanda de LFP del
sector de SAE.

En septiembre, SK On acordd
suministrar hasta 7,2 gigavatios-
hora de SAE a proyectos de Flatiron
Energy en diversos sitios de Nueva
Inglaterra hasta 2030, empezando
por una instalacion de 1 GWh en
Massachusetts.

En un contexto mas amplio, las
importaciones surcoreanas de
carbonato de litio ascendieron a
25 445 toneladas en los nueve
primeros meses de 2025, frente a
21 255 toneladas interanuales; las
importaciones procedentes de China
constituyeron solo una fraccién
marginal de los volimenes totales.

En conclusion, los actores de
Corea del Sur estan atravesando un
periodo de transformaciéon en medio
de una dindmica geopolitica incierta
y fluctuaciones en la demanda de
baterias. Su alejamiento estratégico
de las fuentes chinas, combinado
con la diversificacién en tecnologias
de LFP, revela un esfuerzo proactivo
para garantizar el cumplimiento
de la normativa estadounidense,
al tiempo que prepara a los
productores surcoreanos para
crecer en el futuro, tanto en el
mercado de VE como en el de
almacenamiento de energfa. ©

Vista desde Asia ]
(excepto China) = Fastmarkets

representa las opiniones de Fastmarkets y no
refleja las opiniones de ILIA.
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Vista desde

NORTEAMERICA

Aumentan las tensiones
comerciales, se agrava la
urgencia de la demanda

A principios del tercer trimestre,
mientas se intensificaban las
negociaciones comerciales y las
tensiones entre EE. UU. y China,

el Departamento de Energia
estadounidense (DOE) redefinié su
enfoque de la inversion industrial
mediante un acuerdo revisado con
Lithium Americas Corporation,

la constructora del proyecto de
litio Thacker Pass, con sede en
Canada y Nevada. Esta iniciativa
refleja los esfuerzos del DOE

por reforzar las capacidades de
produccién nacional de materiales
estratégicos.

En virtud del nuevo acuerdo, la
Oficina de Programas de Préstamos
del DOE (LPO) adquirira garantias
de acciones equivalentes al 5 % de
Lithium Americasy a otro 5 % en
la empresa conjunta con General
Motors (GM). GM posee una
participacion del 38 % en la empresa
conjunta Thacker Pass.

Una vez que empiece a operar,
en 2028, se prevé que Thacker
Pass producira aproximadamente
40 000 tpa de carbonato de
litio para baterias en lafase 1,y
apuntara a 160 000 tpa con posibles
ampliaciones. Para alcanzar la
plena capacidad, se prevé un gasto
de capital adicional de USD 9400
millones, sobre todo para la planta
de acido sulfurico, crucial para la
extraccion de litio a partir de arcillas.

La mayor parte de los recursos
de litio en EE. UU. se encuentran en
yacimientos no convencionales, como
arcillas, micas y salmueras de litio
geotérmicas y de pozos petroliferos
abandonados.

"El Gobierno de EE. UU. apoya
firmemente la mineria nacional, pero
no a toda la industria de baterias",
afirmé Lukasz Bednarski, analista
principal de investigacion de S&P
Global Commodity Insights.

www.lithium.org
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De Adriana Carvalho, Directora Asociada de Precios de
Metales de S&P Global Commaodity Insights
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"Se trata de una cadena de
suministro compleja, asf que si
queremos gue haya cooperacion
entre los hemisferios norte y sur,
deben estar presentes las refinerias
y las instalaciones de produccion de
material para catodos", afiadio.

Recientemente se han suspendido
0 cancelado varios proyectos de
fabricacion de baterias en la regién, lo
que pone de relieve los grandes retos
a los que se enfrenta el sector.

La Ley de Reduccion de la Inflacion
de EE. UU.,, destinada a estimular
la produccion nacional de baterias,
fue derogada, y la recientemente
anunciada OBBBA afectd aln mas a
la industria de fabricacion de baterias.
Sumados a la actual volatilidad de
los precios de las materias primas y
trastornos persistentes de la cadena
de suministro, estos factores han
creado un entorno de inversion
complicado.

Los fabricantes de baterias
enfrentan costos de produccion
elevados y rendimientos bajos
durante la fase de aumento gradual
de la produccion de las nuevas
fabricas, lo que puede deteriorar
gravemente sus finanzas si se
prolonga. Esto se produce en un
contexto en el que la demanda de
VE ha sido mas baja de lo esperado,
lo que aumentd la presién sobre
el sector. En respuesta, muchas
compafiias estan reestructurando

sus modelos y estrategias de
negocios y centrandose en reducir
costos, aumentar la eficiencia
operativa y obtener cadenas de
suministro estables para capear
mejor la volatilidad del mercado.

Mas lefia al fuego

La propuesta del presidente de

EE. UU., Donald Trump, de aumentar
un 10 % los aranceles sobre los
productos canadienses, anunciada
el 25 de octubre, complica el
abastecimiento de estos materiales
criticos.

El recrudecimiento de las
fricciones comerciales con China
ha llevado a este pais a ampliar
los controles a la exportacion de
productos y equipos relacionados
con las tierras raras y las baterias de
iones de litio.

La nueva lista, publicada el 9 de
octubre, incluye los suministros de
la actual generacion de tecnologia
de iones de litio que EE. UU. puede
importar de China, incluidos los
precursores para baterias de niquel-
cobalto y los equipos de fabricacion
de catodos.

Vista desde Norteamérica representa las
opiniones de S&P

Global Commodiity Plﬂttst

Insights y no refleja
las opiniones de SE&P Global
ILIA. Commodity Insights
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Entrevista_|
Conversacion con

CARLOS DIiAZ

Vicepresidente Ejecutivo de la Division

Litio de SQM

¢Qué le motiva en relacién con el
litio y cual es su vision del futuro
del litio?

El litio esta en el centro de Ia
transicion energética global; impulsa
de todo, desde los vehiculos
eléctricos hasta el almacenamiento
de energia renovable. Mi motivacion
es garantizar que esta transicion no
solo sea rapida y eficaz, sino también
responsable y duradera.

Para 2035, preveo un sector del
litio totalmente alineado con los
objetivos de sostenibilidad, en el
que la innovacion en la extraccion,
el procesamiento y el reciclaje
reduzca drasticamente el impacto
medioambiental.

Como se proyecta que la demanda
de litio se triplique para 2035, el
sector debe evolucionar en paralelo:
adoptar nuevas tecnologias, reforzar
la circularidad y construir cadenas
de suministro transparentes y
resilientes.

Chile tiene una oportunidad Unica
de liderar esa transformacién. Con
Sus vastas reservas, instituciones
sélidas y un ecosistema de
innovacion en expansion, el pais
puede convertirse en referencia
mundial en el desarrollo de recursos
estratégicos que beneficien tanto a
las personas como al planeta.

¢Qué hace que el Salar de Atacama
sea tan especial para la produccion
de litio?

El Salar de Atacama, situado en

el Tridangulo del Litio, contiene

la salmuera de litio mas rica del
mundo, lo que ofrece una eficiencia y

[ ey
ithium Voice, edi€ién nro. 12, 2025

escalabilidad excepcionales. En
comparacion con otros salares,
tiene un clima calido y seco

y una altitud relativamente
baja, lo que permite una
evaporacion mas rapiday asf lo
convierte en una de las fuentes
de litio mas productivas y
sostenibles del planeta.

SQM fue la primera

productora de litio en
obtener la acreditacién IRMA75.
¢Cémo trabaja SQM para cumplir
las directrices ASG y reducir su
huella medioambiental?

La sostenibilidad es fundamental
para las operaciones de SQM.
Nosotros innovamos continuamente
para cumplir las normas mas
estrictas, y nuestra acreditacion
IRMA7Y5 refleja ese compromiso.

En Chile, producimos cloruro de
litio a partir de la salmuera del Salar
de Atacama mediante evaporacion
solar, un proceso energéticamente
eficiente. Ese cloruro de litio se refina
en carbonato e hidréxido en nuestras
instalaciones de Antofagasta, la
refineria de litio mas grande del
mundo. También producimos
sulfato de litio a partir de salmueras
con alto contenido en sulfatos. Asf,
recuperamos flujos no utilizados
anteriormente y aumentamos la
flexibilidad operativa.

Analisis independientes del ciclo de
vida confirman que nuestro litio tiene
una de las huellas de carbono mas
bajas del mundo, mientras que la
gestion responsable del agua es clave
en el arido Desierto de Atacama. Para
2028, nuestro objetivo es reducir la
extraccion de salmuera en un 50 %,
y avanzar paulatinamente hacia la
eliminacién completa del uso de
agua continental, con el apoyo de
nuestra hoja de ruta de innovacion,
Salar Futuro. Ya redujimos en mas de
un tercio la extraccion de salmuera
autorizaday por la mitad el bombeo
de agua.

Nuestro equipo
de hidrogeologia
lleva casi 30 afios
estudiando el Salar de
Atacama; operamos
en mas de 225
puntos de control
hidrogeoldgico y 300
de control bidtico. Los

(Imagen: © SOM 2025)

datos de esta red estan a disposicion
del publico en www.sgmsenlinea.
com. IRMA75 valida nuestros avances
y Nos empuja a seguir mejorando,
porque el liderazgo en sostenibilidad
implica una evolucion continua

por medio de la colaboraciény la
apertura.

¢Cémo se relaciona SQM con
las comunidades locales? ;Qué
iniciativas se han puesto en
marcha?

Nuestra relacion con las
comunidades locales en la zona

del Salar de Atacama se basa en la
colaboracion, el respeto y el beneficio
compartido. Nos centramos en la
educacion, el desarrollo local, la
cultura, la agricultura, la saludy la
inclusion, y participamos en mas de
30 grupos de trabajo locales.

Un ejemplo es AMA (Asociacion
de Mujeres Atacamefias), un grupo
consultivo de mujeres atacamefias,
apoyado por SQM, que aborda las
barreras sistémicas a las que se
enfrentan las mujeres licanantay
en cuatro pilares: salud, desarrollo
productivo, cultura y cuidado
de latierray el agua. Hemos
comprometido USD 3,24 millones
para apoyar el trabajo de AMA.

Otra iniciativa es nuestro programa
de clinicas dentales mdviles, lanzado
en 2021, que ahora incluye tres
unidades mdviles totalmente
equipadas que rotan entre las
comunidades atacamefias para
proporcionar atenciéon odontolégica
de alta calidad.

En virtud de nuestro contrato
de arrendamiento con CORFO,
SQM destina el 1,7 % de las ventas
anuales al Gobierno Regional

Carlos Diaz recibe al rey Felipe y la reina Matilde en la refineria de litio de SQM
en Antofagasta durante la visita de Estado de Bélgica a Chile.

www.lithium.org



de Antofagastay las comunas
cercanas para la inversion publica.
Las comunidades de pueblos
originarios del Salar reciben entre
USD 10 millones y USD 15 millones
anuales para proyectos sostenibles.
También impulsamos el empleo y
la contratacion a nivel local: mas de
200 trabajadores de comunidades
de pueblos originarios (alrededor
del 14 % de nuestra plantilla)
estan empleados en nuestras
operaciones de Salar.

¢:Cémo anadiran valor en Chile
las innovaciones para reducir
el consumo de agua que ha
mencionado?

La gestion hidrica es una prioridad
tanto medioambiental como
operativa. Al optimizar el uso del
aguay aumentar la eficiencia,
producimos mas litio usando
menos recursos, 1o que refuerza
tanto la sostenibilidad como la
competitividad. Hemos implantado
amplios sistemas de recirculacion
de agua (que tratan y reintegran
toda el agua usada en los procesos)
para minimizar el uso de agua
dulce.

La iniciativa Salar Futuro es la
base de nuestras operaciones
futuras (2031-2060) en asociacién
con Codelco. Su objetivo es
garantizar la continuidad al tiempo
que se emprende la transicion a
tecnologfas avanzadas, con un uso
eficiente de los recursos y bajas
emisiones de carbono.

Este proyecto incorpora
innovaciones como sistemas de
evaporacion forzada y mecanica,
filtracion basada en membranas,
tecnologias de extraccion directa de
litio (EDL) y reinyeccién de salmuera.
Algunas de esas innovaciones ya
se utilizan en nuestra refineria
de Antofagasta y se espera que
aumenten el rendimiento hasta un
10 % el afio que viene.

¢Cémo garantiza SQM que el
valor de la produccién de litio se
comparta localmente?

Compartir el valor es una

parte fundamental de nuestro
modelo. En 2022, SQM aporté
mas de USD 5000 millones a

los fondos publicos, incluidos
USD 3300 millones en pagos de
arrendamientos a CORFO, que se
distribuyeron entre los gobiernos
nacionales, regionales y locales,

www.lithium.org

y las comunidades de pueblos
originarios.

También invertimos en
desarrollo regional, proveedores
locales e innovacion. Destaca
el Centro Lithium I+D+i de la
Universidad Catdlica del Norte, un
polo de investigacion y desarrollo
de talentos en tecnologias para
baterias de litio.

¢Como ve el futuro de la
mineria del litio?

El futuro dependera de que
operemos de forma sostenible

y nos adaptemos a cambios
rapidos. A medida que aumente
la demanda, la minerfa deber3
ser mas eficiente, transparente y
resiliente.

En un panorama geopolitico
complejo, es esencial contar con
productores fiables y asociaciones
de confianza. SQM se destaca como
uno de los principales proveedores
del mundo y como pionero en
materia de sostenibilidad, ya que
colabora en toda la cadena de
valor para construir una economia
circular del litio.

El reciclado de baterfas sera cada
vez mas vital. A diferencia de los
combustibles fésiles, el litio puede
recuperarse y reutilizarse, lo que
favorece un sistema energético
regenerativo.

¢Tiene alguin consejo para los
nuevos desarrolladores de
proyectos de litio?

Actualmente, para entrar en el
sector hay que pensar mas alla de
la extraccion. El éxito depende de
la confianza, la responsabilidad y la
mejora continua.

1. Contacten a las comunidades
desde el principio. Establezcan
relaciones auténticas y escuchen
desde el primer momento.

2. Fijense objetivos de
sostenibilidad ambiciosos. La
credibilidad la dan los avances
cuantificables en materia de
agua, carbono y biodiversidad.

3. Sean transparentes. Estén
alineados con las prioridades
nacionales y las normas
internacionales: la transparencia
es ética y estratégica.

4. Inviertan en innovacion.
Tecnologias emergentes como la
EDL, el tratamiento avanzado del
aguay el reciclado de baterias
estan transformando el sector.

Carlos Diaz durante la ceremonia "Pago a la
Pachamama" (ofrenda a la Madre Tierra) que
marca el inicio del afio escolar en el Complejo
Educacional Toconao, junto a la comunidad

escolar y las autoridades locales.
(Imagen: © SQM 2025)

SQM fue miembro fundador

de ILiA. ;Como piensa qué
evolucionara el papel de la
Asociacién y qué mensaje tiene
para sus miembros?

Desde que ayudamos a fundar la
Asociacion en 2021, hemos visto a
ILIA crecer hasta convertirse en una
de las principales voces del sector
del litio, que conecta a productores,
refinadores, recicladores e
innovadores. Como la demanda
esta acelerando, el papel de ILIA
como plataforma unificadora
para un crecimiento sostenible y
transparente es mas crucial que
nunca.

Mi mensaje a los miembros
es sencillo: mantengan su
compromiso, sean transparentes
y piensen a largo plazo. ILIA
proporciona una red vital para crear
asociaciones e impulsar el trabajo
de colaboracién que se necesita
para ampliar la escala con éxito.

¢Cual es su aplicacion favorita del
litio aparte de las baterias?

Probablemente la ceramica y el
vidrio, sobre todo las placas de
induccién. No porque sea chef,
sino porque eso demuestra
la versatilidad del litio. Esta en
satélites, dispositivos médicos e
incluso en productos farmacéuticos.
En el vidrio y la ceramica, el litio
mejora la resistencia al choque
térmico, reduce las temperaturas
de fusion y aumenta la durabilidad.
Esto nos recuerda que el litio no
es solo un "metal para baterias",
sino un material que impulsa
silenciosamente la vida moderna. (©)
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Articulo principal

LA SOSTENIBILIDAD EN PRIME

Conservacién de flamencos altoandinos en el Proyecto Mariana

Una de las principales fuentes
de litio son los salares de la

alta cordillera de los Andes en
Sudamérica. En Argentina ya se
produce litio en varios salares,
entre ellos el de Llullaillaco, en la
provincia de Salta, donde opera
Ganfeng Lithium.

Esta parte del mundo también
alberga tres especies de flamencos
de excepcional importancia ecoldgica
y para la conservacion: la parina
grande, la parina chicay el flamenco
chileno. Estas asombrosas aves
habitan las lagunas salinas de los
margenes de los salares a mas de
3500 metros de altitud, un entorno
extremo. Los flamencos dependen
de la calidad y disponibilidad
del agua, lo que los convierte en
bioindicadores vitales de la integridad
medioambiental en los humedales
de gran altitud. Para entender mejor
coémo protegen y acogen a estas
aves las compafilas que extraen
litio, hablamos con Carrie Wang, de
Ganfeng Lithium.

"En Litio Minera Argentina (LMA),
filial de propiedad exclusiva de
Ganfeng Lithium, hemos puesto
en marcha un exhaustivo Plan
de Conservacién de Flamencos
Altoandinos como piedra angular
de nuestra estrategia de gestion
medioambiental en el Proyecto
Mariana, situado en el Salar de

Proyecto Mariana.
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Parinas grandes se alimentan en un humedal en el sector norte del Salar de Llullaillaco
(Callacao), provincia de Salta, Argentina.

Llullaillaco, provincia de Salta,
Argentina". Wang explicd que

el programa se desarrollé en
colaboracion con consultorias
medioambientales, comunidades
locales y entes reguladores. Su
objetivo es vigilar y preservar estas
emblematicas especies andinas y
desarrollar el conocimiento cientifico
sobre ellas.

El plan de conservacion integra la
tecnologia con la ciencia de campo.
Mediante el andlisis de mas de una
década de imagenes por satélite,
los investigadores han cartografiado
los patrones de agua y nieve que
sostienen la biodiversidad del salar,
lo que aport¢ datos cruciales sobre la
dinamica temporal de estos fragiles
ecosistemas. Estudios detallados

Un equipo técnico realiza actividades de seguimiento de la biodiversidad en las inmediaciones del

de las comunidades microbianas

y de pequefios invertebrados han
identificado la base de la cadena
tréfica que sostiene a las poblaciones
de flamencos, lo que reveld las
intrincadas conexiones entre la

vida microscépica de los salares

y estas fascinantes aves. Estudios

de imagenes multiespectrales con
drones, combinados con inteligencia
artificial, han identificado las zonas
de mayor actividad bioldgica, y asi
revelaron cuando y dénde el salar
ofrece recursos alimentarios 6ptimos.

Como sefiala Wang: "Esta
convergencia de datos ha permitido
un cambio de paradigma en la
estrategia de conservacion: se
paso de proteger zonas amplias a
salvaguardar nucleos ecoldgicos
funcionalmente criticos, esenciales
para la alimentacién, el descanso y
la crfa de los flamencos".

Las iniciativas llevadas a cabo en el
marco del Plan de Conservacion de
Flamencos del Proyecto Mariana
también se incluyen en el Informe
Integrado de Sostenibilidad del
Grupo de 2024. Su inclusion
subraya el compromiso global de Ia
compafifa con la conservacion de la
biodiversidad y el fortalecimiento de
las relaciones con las comunidades
locales en todas sus zonas donde

opera.

www.lithium.org
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ACTUALIDAD

Resumen de las noticias de ILIA

Nuevo proyecto: Species
Sensitivity Distribution
(SSD)

El proyecto Species Sensitivity
Distribution [Distribucién de
la Sensibilidad de las Especies]
(SSD) es un nuevo proyecto de
investigacion que ha puesto
en marcha ILiA para analizar
los efectos crénicos del litio
en el agua dulce (como rios y
lagos) con el objetivo de crear
un amplio conjunto de datos
sobre toxicidad que sirva para
elaborar un marco regulador
adecuado en Europa, EE. UU. y
en todo el mundo.

El litio es una sustancia de
la que siempre se tuvieron
relativamente pocos datos en

Porcentaje de especies potencialmente afectadas (%)

Un ejemplo conceptual de una SSD genérica

100%

50% -

590,

e
¢

Concentracion de la sustancia en el agua

comparacion con muchos otros
elementos, porque hasta hace poco
el mercado mundial de litio era
considerablemente mas pequefio
de lo que es hoy, tanto en toneladas
producidas como en ndmero de
participantes. De cara al futuro,

se prevé que la industria mundial
del litio crezca considerablemente
(de 1,3 millones de t de LCE este
afio hasta 5,2 millones de t de LCE
en 2040, segun el informe Litio
2040 encargado por ILIA en mayo
de 2025), o que hace ain mas
importante que se cubra sin demora
esta relativa falta de datos.

¢A quién beneficia el proyecto?
Cuando se permite que los entes
reguladores creen un sistema
normativo adecuado, gue minimice
los riesgos para las personas y el
medioambiente y permita al mismo
tiempo el desarrollo de una actividad
industrial responsable, todos salen
ganando.

Lo contrario también es cierto:
cuando se carece de datos
exhaustivos sobre una sustancia,
es comprensible que los andlisis de
riesgos ecoldgicos de los organismos
reguladores adopten un enfoque
prudente, ya que suelen recurrir
de manera predeterminada a

www.lithium.org

estimaciones muy bajas de umbrales
"seguros", conocidos como normas
de calidad ambiental (NCA), criterios
de calidad del agua (WQC) o
concentraciones previstas sin efecto
(PNEQ).

Esto ya se observa en Alemania,
Bélgica y Paises Bajos, donde las
propuestas se sittan en el rango
de 10-20 pg Li/L (partes por mil
millones), por debajo o cerca de
los niveles encontrados en muchas
aguas dulces naturales (ver la edicion
nro. 8 de The Lithium Voice).

¢{Qué es una SSD?

Una SSD es un enfoque estadistico
utilizado en la evaluacién de riesgos
ecoldgicos para estimar la toxicidad
de una sustancia quimica para una
serie de especies (normalmente
diez como minimo) que representan
multiples grupos taxonémicos

de especies (por ejemplo, peces,
invertebrados, plantas).

Un resultado clave del enfoque
estadistico es la concentracion
peligrosa para el 5 % de las especies
(HC5), que es la concentracion de una
sustancia que se calcula que afectara
solo al 5 % de las especies.

Normalmente, la obtencion de un
umbral "seguro" sobre la base del

enfoque SSD requiere los siguientes
pasos:

1. Recopilacién y evaluacion de
la calidad de los datos sobre
toxicidad.

2. Ajuste de una SSD a los datos de
toxicidad y obtencion del HCS.

3. Evaluacién de la incertidumbre
restante, lo que puede dar lugar
a la aplicacion de un factor de
evaluacion.

4. Obtencion del umbral final
"seguro".

Lo que viene

El proyecto de SSD es un
emprendimiento considerable, y no
se espera que el proyecto que esta
gestionando ILIA publique resultados
antes de principios de 2027. Se
informaran mas novedades al
respecto en su momento.

Los entes reguladores y
participantes de la industria que
estén interesados en obtener mas
informacion sobre el proceso y el
calendario previstos para la SSD
del litio, 0 en unirse al consorcio
del proyecto, deben ponerse en
contacto con la Secretaria a través
de info@lithium.org. ©
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